
U.S. EDITION  Thursday, August 15, 2013 As of 8:56 PM EDT

Comments MORE IN NEWYORK­REAL ESTATE »

Available to WSJ.com Subscribers

NY REAL ESTATE RESIDENTIAL August 15, 2013, 8:56 p.m. ET

Activity Gives Orchard Street New Bloom
Small Businesses, Larger Developments Take Places of Garment Stores
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By KAYA LATERMAN

Restaurant owner Wilson Tang and his partner and chef Jonathan Wu were looking
for a place to open their new "modern Chinese" eatery called Fung Tu a few months
ago when a chance came up to lease 22 Orchard St.

"It was a no brainer for me to jump on it right away," said Mr. Tang, the owner of
Chinatown's Nom Wah Tea Parlor who grew up a block away from Orchard on Allen
Street. "I've literally dreamed about owning a business on this block. It really has a lot
of character."

Once home to dozens of garment
stores, the three­block stretch of
Orchard Street between Grand and
Division streets is seeing a flurry of
deals spanning from small entrepreneurs
renting storefronts to large­scale
property sales and development.

The activity in the area, which sits on the
border of Chinatown and the Lower East
Side, includes a boutique hotel under
construction, two large properties being
turned into residential and retail spaces

and the opening of two more art galleries and Alexander Olch, a men's tie shop. In
addition, owners are looking for tenants for five ground­floor retail spaces on the rental
market and three large mixed­use buildings up for sale.

"It's like everyone keyed into the fact that this stretch was underutilized at the same
time," said Massey Knakal broker Michael DeCheser.

Many of the street­level stores are
around 25 feet wide by 100 feet deep,
according to Mr. DeCheser. Not all
business owners can envision working
in a very narrow space, but narrow
wasn't an issue for Monya Rowe, who is
currently relocating her gallery from

Mark Abramson for The Wall Street Journal

Properties at 57­63 Orchard St., were bought in
July with plans to convert them into high­end
condominiums and boutiques.

Enlarge Image

Email Print

News, Quotes, Companies, Videos SEARCH

http://online.wsj.com/article/SB10001424127887323639704579012781999597124.html#
http://online.wsj.com/home-page
http://googleads.g.doubleclick.net/aclk?sa=L&ai=CvkDUYwwOUt-HO9Li6gH1uIDQDMqNnZYDAAAQASAAUNXoz9X5_____wFgycapi8Ck2A-CARdjYS1wdWItMDQ2NjU4MjEwOTU2NjUzMsgBAuACAKgDAcgDnQSqBLgBT9ARlQtfY71p0-RzVxih7cDH4hDvoKSh9UIfs7h7NRv23W3bz_5FzcDlC4AeqgOjSbuc21HzMb3y5pMItteUl1rneiOcWL-XK0UZmdfZiLizUlkFB6YsdTD5I0INPPPIOhLJn1VdyqvxfsBPcu89_Q5t38S4AqZrjrj6R7RS0iireoBK8Y9LSIP2k6k8pEg83lndlBfoiDA3NT1lnyZk_m8rIa4OGEFylvZeCuhvYfV834BpUTENDOAEAaAGFA&num=0&sig=AOD64_3CpK8PaWfsWUuYSfxZ8Y7zlVMjiA&client=ca-pub-0466582109566532&adurl=http://pubads.g.doubleclick.net/gampad/clk%3Fid%3D104154146%26iu%3D/2/ets.wsj.com/home
http://online.wsj.com/article/SB10001424127887323639704579012781999597124.html#
http://online.wsj.com/article/SB10001424127887323639704579012781999597124.html#articleTabs_comments
http://online.wsj.com/public/page/new-york-realestate.html
http://adclick.g.doubleclick.net/aclk?sa=L&ai=BBnzWZAwOUsSKJIGa6gHB34CAAaqn8LUDAAAAEAEgADgAUILvxLb8_____wFY6qv34kpgycapi8Ck2A-CARdjYS1wdWItMDQ2NjU4MjEwOTU2NjUzMrIBDm9ubGluZS53c2ouY29tugEJZ2ZwX2ltYWdlyAEJ2gH_AWh0dHA6Ly9vbmxpbmUud3NqLmNvbS9zdGF0aWNfaHRtbF9maWxlcy9qc2ZyYW1lLmh0bWw_anN1cmk9aHR0cDovL2FkLmRvdWJsZWNsaWNrLm5ldC9OMi9hZGovaW50ZXJhY3RpdmUud3NqLmNvbS9uZXd5b3JrX3JlYWxlc3RhdGU7dT1WMS1PRFF3WTJGa1ptUXRaV05pWmkwMFpURXpMVGcxWmpJdE5EZGpaRGsyTlRaaU4yWmkqKjMzNngyODAsMzAweDI1MCwzMzZ4ODUwLDMwMHg2MDAsMzAweDEwNTAqKioqMjI2LDIyNSwxMjU5MiwxMjkxNCwxMzIyNsACAuACAOoCKDIvaW50ZXJhY3RpdmUud3NqLmNvbS9uZXd5b3JrX3JlYWxlc3RhdGX4AoHSHpAD4AOYA-ADqAMB0ASQTuAEAaAGHg&num=0&sig=AOD64_0YACkIO1HL0HOeY_LIWKopTzIbeA&client=ca-pub-0466582109566532&adurl=http%3A%2F%2Fad.doubleclick.net/click%3Bh%3Dv8/3e40/2/0/%2a/z%3B262804150%3B2-0%3B0%3B90819241%3B4307-300/250%3B54585804/54470894/1%3Bu%3D300x250%2C336x850%2C300x600%2C225%2C12592%2C12914%2C13226%2C12593%2C12915%2C12916%2C227%3B%7Esscs%3D%3fhttps://www.franklintempleton.com/retail/app/product/views/fund_page.jsf?fundNumber=477&nicamp=product&nichn=investor&niadseg=WSJ
http://portfolio.wsj.com/?mod=djm_hsad43_wsjportfolio_adnetwork_27feb13
http://online.wsj.com/public/search?article-doc-type=%7BNY+Real+Estate+Residential%7D&HEADER_TEXT=ny+real+estate+residential
http://online.wsj.com/public/page/new-york-news.html
http://online.wsj.com/public/page/new-york-sports.html
http://online.wsj.com/public/page/new-york-culture.html
http://online.wsj.com/public/page/new-york-realestate.html
http://online.wsj.com/article/SB10001424127887323639704579012781999597124.html#
http://online.wsj.com/article/SB10001424127887323639704579012781999597124.html#
http://online.wsj.com/
http://online.wsj.com/home-page
http://online.wsj.com/public/page/news-global-world.html
http://online.wsj.com/article/SB10001424127887323639704579012781999597124.html#
http://online.wsj.com/public/page/news-world-business.html
http://online.wsj.com/article/SB10001424127887323639704579012781999597124.html#
http://online.wsj.com/public/page/news-business-us.html
http://online.wsj.com/article/SB10001424127887323639704579012781999597124.html#
http://online.wsj.com/public/page/news-tech-technology.html
http://online.wsj.com/article/SB10001424127887323639704579012781999597124.html#
http://online.wsj.com/public/page/news-financial-markets-stock.html
http://online.wsj.com/article/SB10001424127887323639704579012781999597124.html#
http://markets.wsj.com/us
http://online.wsj.com/public/page/news-personal-finance.html
http://online.wsj.com/article/SB10001424127887323639704579012781999597124.html#
http://online.wsj.com/public/page/news-opinion-commentary.html
http://online.wsj.com/article/SB10001424127887323639704579012781999597124.html#
http://online.wsj.com/public/page/news-lifestyle-arts-entertainment.html
http://online.wsj.com/article/SB10001424127887323639704579012781999597124.html#
http://online.wsj.com/public/page/new-york-main.html
http://online.wsj.com/article/SB10001424127887323639704579012781999597124.html#
http://online.wsj.com/public/page/news-real-estate-homes.html
http://online.wsj.com/article/SB10001424127887323639704579012781999597124.html#
http://online.wsj.com/public/page/management.html
http://online.wsj.com/article/SB10001424127887323639704579012781999597124.html#
http://online.wsj.com/article/SB10001424127887324139404579015512814091866.html?mod=new_york_newsreel
http://online.wsj.com/article/SB10001424127887324139404579015172872636220.html?mod=new_york_newsreel
http://online.wsj.com/article/SB10001424127887323639704579015281981751904.html?mod=new_york_newsreel
http://online.wsj.com/article/SB10001424127887324139404579014931673647944.html?mod=new_york_newsreel
http://online.wsj.com/article/SB10001424127887323639704579012781999597124.html#
http://online.wsj.com/article/SB10001424127887323639704579012781999597124.html#
http://online.wsj.com/article/SB10001424127887323639704579012781999597124.html#articleTabs=article
http://online.wsj.com/article/SB10001424127887323639704579014422818976860.html?mod=WSJ_article_forsub
http://online.wsj.com/article/SB10001424127887323455104579013242872896108.html?mod=WSJ_article_forsub
http://online.wsj.com/article/SB10001424127887323664204578607713224531972.html?mod=WSJ_article_forsub
http://online.wsj.com/article/SB10001424127887323639704579012781999597124.html#
http://online.wsj.com/article/SB10001424127887323639704579012781999597124.html#
http://online.wsj.com/article/SB10001424127887323639704579012781999597124.html#
http://online.wsj.com/article/SB10001424127887323639704579012781999597124.html#
javascript:void(0)
javascript:void(0)
javascript:void(0)
javascript:void(0)
http://online.wsj.com/article/SB10001424127887323639704579012781999597124.html#mjQuickSave
http://online.wsj.com/article/SB10001424127887323639704579012781999597124.html#mjDropdown


What's This?

Featured Properties An Advertising Feature

Middle Rd
Palm Beach, FL 33480
59,000,000
10 Bedrooms, 11.5 Baths
Rare, more than 4­acre oceanfront
compound in the heart of Palm
Beach's estate section. Two main
residences...
More Details »

Central Park W
New York, NY 10023
10,500,000
3 Bedrooms, 3 Baths
With 50­feet fronting Central Park, this
grand 9­room home offers a gracious
layout accentuated by magnificent...
More Details »

Greenwich St
New York, NY 10013
19,500,000
Bedrooms, 0 Baths
HISTORY AND BUILDER Positioned
on a 25' x 60' lot on the southwest
corner of Desbrosses and
Greenwich...
More Details »

See More Properties »
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Chelsea. After losing her lease on a
second­floor space on West 22nd
Street, Ms. Rowe said she wanted
"more visibility" and looked for ground­
floor space.

"My new place has high ceilings and I
fell in love with the old, gold­and­black
window display," said Ms. Rowe, who
plans to open her new gallery on Sept. 8
with a group showing of gallery artists. "I
found a space on one of the best blocks

down here, as far as galleries go. There's a great sense of community and
camaraderie here," she added.

Tanja Grunert, who with her partner Klemens Gasser, is also moving their gallery
from Chelsea for a Sept. 20 opening, agrees. "It's so energetic down here and much
more artist­oriented," she said.

The Lower East Side Business
Improvement District counts more than
100 galleries in its territory, with 15 just
on Orchard between Grand and
Division.

"Things change so quickly, we've had to
update our gallery map quarterly instead
of yearly," noted Katie Archer, the
district's business services manager
who helps coordinate the
neighborhood's popular retail and gallery

block parties.

More eating spots are in the area. Din Yates remembers when there was nowhere
else to eat on the block when he opened Cheeky Sandwiches in late 2009. Now,
restaurant Fat Radish and oyster bar LeadBelly are on Orchard Street in addition to
the planned opening in late September or early October of Fung Tu by Messrs. Tang
and Wu.

"Orchard Street had and has that vibe that fits me," Mr. Yates said via email. "It's still
a neighborhood, even with the growth."

Larger developers are also feeling the
energy. Waterbridge Capital and the
Jangana family together bought three
contiguous properties at 57­63 Orchard
St. for $27 million in July and plan to
convert them into high­end
condominiums and boutiques.

The largest construction undertaking at
the moment is the renovation of the old
Jarmulowsky Bank, a 12­story building
on the corner of Orchard and Canal that
is a city landmark. DLJ Real Estate
Capital Partners is combining the

building and an adjacent property to create a 100­plus­room boutique hotel slated to
open in mid­2014.

"We always look at neighborhoods that is in transition and emerging," said Andrew
Rifkin, managing partner at DLJ. "It's a trendy neighborhood, but more for the
adventurer and explorer, and we like that aspect of it."

Mark Abramson for The Wall Street Journal

More restaurants are joining Cheeky
Sandwiches on Orchard Street.
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Mark Abramson for The Wall Street Journal

34 Orchard St. is slated to become the Monya
Rowe Gallery.
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Darius McCollum Sentenced in Queens Court
for Stealing Bus
A man with 29 transit­related arrests over the past
30 years was sentenced to 2­and­a­half to five
years in prison on Thursday for stealing a
commuter bus.

City Will Appeal Judge's Stop­and­Frisk
Ruling Friday
The city will appeal a federal judge's recent ruling
implementing a court­appointed monitor to oversee
the New York Police Department's use of stop­and­
frisk.

Judge Will Rule on Gay Marriage in New Jersey in
September

Jasper Johns' Former Assistant Charged With Stealing His
Unfinished Works

Fans Oppose a Lifetime Ban for A­Rod, Are Split on
Suspension

See All
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Orchard Street is Blooming With New Activity
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A few blocks away from the hotel is
Seward Park, a six­acre, city­owned site
that is slated for development with a mix
of residential, retail and office buildings.

Other projects also could be coming. Large properties currently for sale in the area
include 314 Grand St., a four­story commercial building for $32 million. The upper
floors, which boast 15­20­foot ceilings, could be turned into residential units and a
penthouse could be added on the roof. At 32 Orchard St., a three­story mixed­use
property is up for sale for $5.5 million, while a five­story mixed­use building at 55­57
Canal St. is on the market for $4.7 million.

All the different activity leads some to think that Orchard Street could do with a
trendier moniker like SoHo or Dumbo. "This area is ripe for a rename," said Massey
Knakal's Mr. DeCheser.

A version of this article appeared August 16, 2013, on page A18 in the U.S. edition of The Wall Street
Journal, with the headline: Activity Gives Orchard Street New Bloom.
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